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JOHDANTO

Viestintaviraston markkinakatsaus 2/2009
esittelee keskeisimpia ja ajankohtaisimpia
Suomen viestintdmarkkinoita kuvaavia
markkinatietoja. Perinteisten puhelu- ja
laajakaistamarkkinoita kuvaavien tunnus-
lukujen lisaksi katsaukseen sisaltyy ajan-
kohtaisia tilastotietoja mediamarkkinoilta
ja postitoiminnasta. Markkinakatsaukses-
sa 2/2009 esitellaan myos tietoja teleyri-
tysten investointimahdollisuuksista ja
-tarpeista.

Investointitarkastelut pohjautuvat Viestin-
taviraston syksylla 2006 tekemaan selvi-
tykseen teleyritysten investoinneista ja
niihin vaikuttavista tekijoista. Teleyritys-
ten investointimahdollisuuksien ja -
tarpeiden esitteleminen on jatkoa viraston
markkina-katsausta 2/2008 varten teke-

maan investointitarkasteluun. Investointe-
ja kasittelevassa osiossa tarkastellaan
edellisvuoden tarkastelusta poiketen tele-
toiminnan liikevaihdon mukaan laskettuna
kymmenen sijasta 11 suurimman yrityk-
sen investointimahdollisuuksia ja -
tarpeita. Lisaksi teleyritysten investointi-
kayttaytymista ja siihen vaikuttavia kes-
keisia tunnuslukuja verrataan oman toi-
mialan ja toisaalta kaikkien yritysten
mediaanilukuihin.

Markkinakatsaus perustuu Viestintaviras-
ton eri teleyrityksiltd ja julkisista lahteista
keraamiin tietoihin. Investointiseurannas-
sa kaytetyt oikaistut tilinpaatdstiedot
Viestintavirasto on saanut Balance Consul-
ting Oy:lta ja luottoluokitukset Suomen
Asiakastieto Oy:Ita.



TELEMARKKINAT

Laajakaistapalvelut

Laajakaistaliittymat ja -tekniikat

Laajakaistaliittymien maara jatkoi kasvu-
aan paaasiallisesti mobiililaajakaistaliitty-
mien kasvun myoéta. Vuoden 2009 ensim-
maisen vuosipuoliskon jalkeen Suomessa

oli yhteensa lahes 2 244 000 laajakaista-
liittymaa sisaltaen seka kotitalousasiak-
kaiden etta yritysasiakkaiden laajakaista-
liittymat. Liittymamaara kasvoi puolen
vuoden aikana ldahes 150 000 liittymalla
eli noin seitsemalla prosentilla.

DSL 1161 100 1210 900 1270 500 1270 100 1231 300 1216 300
Kiinteist6- ja taloyhticliittyma 72 900 98 100 114 000 104 600 134 900 104 700
Kaapelimodeemi 181 100 192 900 209 600 212 900 214 800 215 500
Mobiililaajakaista 143 100 307 100 479 700 664 300
Langaton laajakaista 15 300 19 600 26 100 31 600
Muu 13 800 18 300 7 700 9 000 9 800 11 500
Yhteensa 1428900 | 1520200 [ 1760200 | 1923300 | 2096 600 | 2243 900

Taulukko 1. Laajakaistaliittymien kehitys vuosina 2006 - 2009.

Vuoden 2009 ensimmaisen puolivuotis-
kauden lopussa Elisa Oyj oli markkinajoh-
taja noin 32 prosentin markkinaosuudella.
TeliaSonera Oyj:n markkinaosuus oli noin
30, DNA Oy:n noin 17 ja Finnet-ryhman
yritysten yhteenlaskettu markkinaosuus
noin 12 prosenttia. Muiden laajakaistapal-
velujen tarjoajien yhteenlaskettu markki-
naosuus pysyi yhdeksassa prosentissa.
Muista laajakaistapalveluita tarjoavista

yrityksista suurin oli edelleen Sanoma Te-
levision Oy (Welho), joka toimii paaosin
kaapelitelevisioverkossa. Vuoden 2008
lopun tilanteeseen verrattuna Elisan
markkinaosuus laski prosenttiyksikolla, ja
vastaavasti DNA:n markkinaosuus nousi
prosenttiyksikdn verran. Muiden yritysten
osalta markkinaosuuksissa ei tapahtunut
merkittdvia muutoksia.
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Kuvio 1. Laajakaistaliittymét ja operaattoriryhmien markkinaosuudet vuosina 2006 — 2009.




Vuoden 2009 ensimmaisen puolivuotis-
kauden lopussa laajakaistaliittymien yh-
teysnopeuksissa ei tapahtunut merkittavia
muutoksia suhteessa vuoden 2008 lopun
yhteysnopeuksiin. Kaikista laajakaistaliit-
tymista lahes 60 prosenttia oli edelleen
yhteysnopeudeltaan 2 Mbit/s tai sita no-
peampia. Tasan tai yli 10 Mbit/s laajakais-
taliittymia oli kesakuun lopussa noin 10
prosenttia, ja tasan tai yli 100 Mbit/s laa-
jakaistaliittymia oli noin yksi prosentti.
Yhteysnopeudeltaan alle 2 Mbit/s laaja-
kaistaliittymia oli hieman yli 40 prosenttia.
Yhteysnopeuksien jakautumista kuvaavat
luvut eivat sisalla mobiililaajakais-
taliittymia.

ADSL- tai muuhun DSL-tekniikkaan perus-
tuvien liittymien maara jatkoi vahenemis-
td, mutta kuitenkin vain noin 15 000 liit-
tymalla, kun vuoden 2008 toisen
puolivuotiskauden aikana liittymamaara
vaheni lahes 40 000 kappaleella. DSL-
tekniikkaan perustuvat liittymat sailyttivat
yha asemansa suosituimpana laajakaista-
liittymatyyppina. DSL-tekniikkaan perus-
tuvia liittymia oli kesakuun lopussa noin
54 prosenttia kaikista laajakaistaliittymis-

ta, mika oli noin viisi prosenttiyksikkda
vahemman kuin vuoden 2008 lopussa.

Mobiililaajakaistaliittymien osuus kaikista
liittymatyypeista kasvoi noin seitsemalla
prosenttiyksikélla 30 prosenttiin. Mobiili-
laajakaistaliittymien suhteellinen kasvu-
vauhti kuitenkin hidastui. Vuoden 2008
jalkimmaisella puolivuotiskaudella mobiili-
laajakaistaliittymien maara kasvoi viela yli
55 prosentin kasvuvauhtia, kun vuoden
2009 ensimmaisella puolivuotiskaudella
kasvuvauhti oli enaa reilut 35 prosenttia.
Reaalinen kasvu oli kuitenkin nopeampaa,
silla vuoden 2009 ensimmaisen puolivuo-
tiskauden aikana liittymamaara kasvoi yli
10 000 liittymalla enemman kuin vuoden
2008 toisen puolivuotiskauden aikana.

Kaapelimodeemiliittyma oli edelleen kol-
manneksi yleisin liittymatyyppi sailyttaen
noin 10 prosentin osuutensa. Erilaisia kiin-
teita langattomia laajakaistaliittymia oli
vuoden ensimmaisen puoliskon lopussa
yhteensa reilut 30 000 kappaletta eli rei-
lun prosentin verran kaikista laajakaista-
liittymista.
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Kuvio 2. Laajakaistaliittymaét liittymé&tyypeittdin 30.6.2009.
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Laajakaistapalveluntarjoajien asia-
kaspalvelun laatu

Vuoden 2009 ensimmaisella ja toisella
neljannekselld asiakaspalvelun keskimaa-
rainen vastausaika oli alle minuutin yli 80

Matkaviestinpalvelut

Matkaviestinliittymien lukumaara kasvoi
vuoden 2009 ensimmaisen vuosipuoliskon
aikana vajaat seitseman prosenttia ja ke-
sakuun lopussa Suomessa oli lahes 7,3
miljoonaa matkaviestinliittymaa. Liitty-
mamaarilla laskettuna suurimpien matka-
viestinoperaattoreiden jarjestys muuttui
Elisan noustessa markkinaosuudeltaan

prosentilla laajakaistapalvelun tarjoajista.
Asiakaspalvelun keskimaadraiset vastaus-
ajat DNA:n, Elisan, Saunalahden, TeliaSo-
neran ja Welhon osalta olivat parantuneet
vahintaan 25 prosenttia vuoden 2008
huonoimpaan arvoon verrattuna.

markkinoiden suurimmaksi. Kesdkuun lo-
pussa Elisan markkinaosuus oli noin 38
prosenttia, TeliaSoneran noin 36 prosent-
tia ja DNA:n noin 23 prosenttia. Pienem-
pien toimijoiden yhteenlaskettu markkina-
osuus sailyi yha noin kahdessa
prosentissa.
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Kuvio 3. Matkaviestinliittymét ja markkinaosuudet vuosina 2006 - 2009.

Puheluminuuttien maaran kasvu hidastui
vuoden 2009 ensimmaisella vuosipuolis-
kolla kahteen prosenttiin, kun kasvu viela
vuotta aiemmin oli vastaavalla ajanjaksol-
la vajaat kuusi prosenttia. Vuoden 2008
molemmilla vuosipuoliskoilla puhelukap-

paleet olivat maarallisesti melko samalla
tasolla, mutta alkuvuoden 2009 aikana
puhelumaara kaantyi vajaan kahden pro-
sentin laskuun. Naiden muutosten seura-
uksena keskimaarainen matkapuhelun
kesto piteni 3 minuuttiin ja 4 sekuntiin.



Matkaviestinliittymat 5 670 000 5810 000 6 080 000 6 430 000 6 830 000 7 280 000
Puhelut (kpl) 2 279 000 000 2 342 000 000 2 467 000 000 2 472 000 000 2 490 000 000 2 439 000 000
Puheluminuutit 6 403 000 000 6 687 000 000 6 859 000 000 7 233 000 000 7 315 000 000 7 479 000 000

Taulukko 2. Matkaviestinliittymien ja puheluméé&rien kehitys vuosina 2006 - 2009.
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Kuvio 4. Matkapuhelut 2006 - 2009.
Suomessa lahetettiin vuoden 2009 en- diaviesteja lahetettiin noin 20 miljoonaa
simmaisella vuosipuoliskolla yli 1,8 miljar- kappaletta, mika oli I1ahes 13 prosenttia
dia tekstiviestia, mika oli noin 10 prosent- enemman kuin vuoden 2008 ensimmaisen

tia enemman kuin edellisvuoden vastaa- puolenvuoden aikana.
vana ajankohtana. Vastaavasti multime-
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Kuvio 5. Ldhetetyt SMS- ja MMS-viestit vuosina 2006 - 2009.

SMS 1552 1543

1645

1 668 1818 1845

MMS 13 13

17

18 18 20

Taulukko 3. Léhetetyt SMS- ja MMS-viestit vuosina 2006 - 2009.

Matkaviestinverkossa siirretyn datan maa-
ra kasvoi yli 70 prosenttia suhteessa vuo-
den 2008 toisella puolivuotisjaksolla siirre-
tyn datan maaraan. Vuoden 2009 ensim-
maisella vuosipuoliskolla siirretyn datan
maara oli noin 6 100 teratavua. Jokaista
mobiililaajakaistaliittymaa kohden lasket-
tuna siirretty datamaara vastaa reilua

1 500 megatavun siirtomaaraa kuukau-
dessa eli noin kahta normaalin cd-levyn
sisdltamaa datamaaraa. Kaiken kaikkiaan
matkaviestinverkon datan siirtopalveluita
kaytettiin noin 2,5 miljoonasta matkavies-
tinliittymasta.
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Kuvio 6. Matkaviestinverkoissa siirretyn dataliikenteen mééréd vuosina 2006 - 2009 (Vuosikatsauksessa 2008 jul-
kaistu datasiirtomdadré koskien vuoden 2008 toista puoliskoa on korjattu).

Kesakuun lopussa 2009 oli voimassa ldhes

1,2 miljoonaa kytkykauppasopimusta.
Kaikista matkaviestinliittymista kytkyliit-
tymien osuus oli noin 16 prosenttia. Mat-
kaviestinverkossa olevien 3G-kykyisten
paatelaitteiden maara oli kasvanut lahes
2,5 miljoonaan. Luku sisédltaa seka liitty-
man yhteyteen paketoidut ettd erikseen
hankitut 3G-verkossa toimivat paatelait-
teet.

Siirrettyjen numeroiden maara vuoden
2009 alkupuoliskolla oli kasvanut noin 40
prosenttia edellisen vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Numpac Oy:n
siirtotilaston mukaan matkapuhelinnume-
roita siirrettiin vuoden 2009 ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana noin 310 000 kap-
paletta. Liittymamaariin suhteutettuna
numeron siirtoja tehtiin 4,2 kappaletta
sataa liittymaa kohden, kun vastaavaan

aikaan vuonna 2008 numeron siirtoja teh-
tiin 3,4 kappaletta.

Matkaviestinverkon asiakaspalvelun
laatu

Vuoden 2009 ensimmaisella ja toisella
neljanneksella Alands Mobiltelefon Ab:n,
Globetel Oy:n, Aina Group Oyj:n, DNA:n
ja Cubio Oy:n keskimaaraiset vastausajat
ovat olleet tasaisesti alle minuutin. Asia-
kaspalvelujen keskimaaraiset vastausajat
olivat DNA:n, Elisan, Kolumbuksen, Sau-
nalahti Group Oyj:n ja TeliaSoneran osalta
parantuneet vahintaan 25 prosenttia vuo-
den 2008 huonoimpaan arvoon verrattu-
na. Tele Finlandilla oli ongelmia viela al-
kuvuonna 2009, mutta kesdkuussa 2009
sen asiakaspalvelun keskimaardinen vas-
tausaika oli parantunut jo alle minuutin
tasolle.
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Kuvio 7. Matkaviestinoperaattoreiden asiakaspalvelun vastausajat.

Kiintean puhelinverkon palvelut

verrattaessa. Viime vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna puheluminuutit
putosivat vajaan neljanneksen ja puhelu-
maarat reilun viidenneksen. Perinteisten
kiintedn verkon operaattoreiden markki-
naosuuksissa ei tapahtunut merkittavia
muutoksia, joskin TeliaSoneran liittyma-
maarat laskivat edelleen hieman muita
suuria operaattoreita enemman.

Kiintean verkon liittymat vahenivat vuo-
den 2009 ensimmaisen vuosipuoliskon
aikana reilut seitseman prosenttia. Kesa-
kuun lopussa liittymia oli noin 1,53 mil-
joonaa kappaletta. Puhelumaarat ja -mi-
nuutit laskivat liittymamaaraa rajummin,
silla seka kiinteassa verkossa soitetut pu-
helut ettd puheluminuutit véhenivat noin
12 prosenttia edelliseen vuosipuoliskoon

1 650 000 1 650 000 1 530 000

Kiintedn verkon liittymaét 1920 000 1830 000 1 740 000
363 000 000

620 000 000

553 000 000

495 000 000

458 000 000

409 000 000

Puhelut (kpl)

Puheluminuutit

2 298 000 000

2 198 000 000

1827 000 000

1 644 000 000

1 396 000 000

1244 000 000

Taulukko 4. Kiintedn puhelinverkon liittymien ja puhelumd&érien kehitys vuosina 2006 - 2009.
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Kuvio 8. Kiintedn verkon puhelut vuosina 2006 - 2009.

Elisan markkinaosuus oli noin 37 prosent- yhteenlaskettu markkinaosuus oli kasva-
tia, TeliaSoneran noin 24 prosenttia, Fin- nut hieman, ollen kesakuun lopussa noin

net-ryhman noin 19 prosenttia ja DNA:n kuusi prosenttia.
noin 14 prosenttia. Muiden operaattorien
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Kuvio 9. Kiintedn verkon liittymét ja markkinaosuudet operaattoriryhmittdin vuosina 2006 - 2009.




TELEVISIOTOIMINTA

Televisiolahetysten vastaanottotavat

Tv-talouksien maara oli vuoden 2009 tou-
ko-kesakuussa samalla tasolla kuin vuo-
den 2008 lopussa. Tv-talouksien ulkopuo-
lelle jdavien talouksien osuus oli kumpa-
nakin ajankohtana noin kahdeksan pro-
senttia. Noin 44 prosenttia tv-talouksista
ilmoitti vastaanottavansa televisiolahetyk-
sia kaapelitelevisioverkon kautta. Loput
56 prosenttia vastanneista ilmoitti vas-

taanottavansa léhetyksia ensisijaisesti
maanpaallisen antenniverkon kautta seka
muilla tekniikoilla kuten satelliittiantennil-
la. IPTV:n eli laajakaistayhteyden kautta
televisiolahetyksia seurasi alle prosentin
osuus tv-talouksista. On syytad huomioida,
etta samassa kotitaloudessa voidaan vas-
taanottaa televisiolahetyksia useammalla
tavalla.
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Kuvio 10. Televisioldhetysten vastaanottotavat touko-kesdkuussa 2009 (osuus tv-talouksista, Ldhde: Finnpanel

Oy).

Digivirittimella varustettujen televisioiden
eli niin sanottujen integroitujen televisioi-
den maara oli jatkanut kasvuaan vuoden-
vaihteen 25 prosentista 33 prosenttiin.
Erillinen digisovitin oli kuitenkin edelleen
pitanyt paikkansa yleisimpana digivas-
taanottimena. Touko - kesakuussa erilli-
nen digisovitin 18ytyi 85 prosentista tv-
talouksia. Usealla suomalaisella oli myds
mahdollisuus katsoa televisio-ohjelmia
matkapuhelimen valitykselld. Noin 33 pro-
senttia tv-talouksista ilmoitti omistavansa
television katselua tukevan matkapuheli-
men. Luku sisdltdd matkapuhelimet, jotka

mahdollistavat joko maanpaallisen anten-
niverkon kautta (DVB-H) tai matka-
viestinverkossa siirrettavien televisiolahe-
tysten vastaanottamisen.

Tallennuslaitteista kovalevylla varustettu
digisovitin 10ytyi jo miltei yhta monesta
tv-taloudesta kuin videonauhuri. Video-
nauhureita oli 43 prosentissa ja kovalevyl-
|& varustettuja digisovittimia 42 prosentis-
sa tv-talouksia. Lisaksi tallentava DVD- tai
Blu-ray-soitin 16ytyi jo 20 prosentissa tv-
talouksia.
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Kuvio 11. Digilaitteiston yleisyys tv-talouksissa touko-kesékuussa 2009 (virhemarginaali enimmilléén + 2,7 %,
L&hde: Finnpanel Oy).

HD-valmius eli valmius ottaa vastaan te- vapiirtonaytéllinen littea televisio. Sen si-
levisiolahetyksia teravapiirtona on hitaasti jaan teravapiirtovirittimelld varustettuja

yleistynyt suomalaisissa tv-talouksissa. digisovittimia ei ollut ldheskaan yhta mo-
Vuoden 2009 touko-kesakuun vaihteessa nessa kotitaloudessa, silla sellainen 16ytyi

noin 27 prosentissa tv-talouksia oli tera- vain kuudesta prosentista tv-talouksia.



POSTITOIMINTA

1. luokan kirjeen kulkunopeus

Yleispalveluun kuuluvat kotimaan kirjela-
hetykset, jotka on jatetty postiyritykselle
seuraavana tyopaivana jaettaviksi (eli niin
sanottu 1. luokan kirje), on jaettava niin,
etta lahetyksista vahintaan 85 prosenttia
on perilla seuraavana tydpaivana ja vahin-
taan 98 prosenttia viimeistaan toisena
ty6paivana. Tama kotimaan yleispalvelun
laatustandardi perustuu lakiin postipalve-
lulain muuttamisesta vuodelta 2005.
Lainmuutoksen tarkoituksena oli mahdol-
listaa jakelun aikaistaminen harvaan asu-
tuilla seuduilla. Viestintavirasto edellyttaa,
etta postipalvelulain lainmuutoksesta huo-
limatta kirjeiden kulkunopeus sailyy lain-
muutoksen voimaantuloa edeltavalla ta-
solla kaikilla niilla alueilla, joilla ei ole
toteutettu jakelun aikaistamista. Naiden
alueiden osalta tama tarkoittaa sita, etta

95 prosenttia lahetetyista kirjeista tulee
olla perilla ensimmaisena lahetysta seu-
raavana tyépaivana.

Itella Oyj seuraa 1. luokan kirjeiden kul-
kunopeutta jatkuvan paneelitutkimuksen
avulla. Ensimmaisen luokan kirjeista kes-
kimaarin noin 95 prosenttia jaettiin vuon-
na 2008 lahetysta seuraavana tyopaivana.
Keskimaarin 99,5 prosenttia ensimmaisen
luokan Kirjeista jaettiin viimeistaan toise-
na lahetysta seuraavana paivana vuonna
2008. Vuoden 2009 kahden ensimmaisen
vuosineljanneksen aikana keskimaarin
noin 93 prosenttia ensimmaisen luokan
kirjeista jaettiin lahetysta seuraavana tyo6-
paivana ja keskimaarin noin 99 prosenttia
kirjeista oli jaettu viimeistaan toisena la-
hetyksen jdlkeisena tydpaivana.
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Kuvio 12. Ensimmédisen luokan kirjeen kulkunopeus (kumulatiivinen tulos, Léhde: Kirjeen palvelutasotutkimus. Itel-

la Oyj/Add Value Research Oy ja Tietokiila Oy).




INVESTOINTISEURANTA

Viestintaviraston investointiseurannan
kohderyhmana ovat kaikki Suomen te-
leyritykset. Markkinakatsauksessa ldhem-
paan tarkasteluun on valittu suurimmat
teleyritykset teletoiminnan liikevaihdolla
ja kokonaisliikevaihdolla mitattuna. Nai-
den yhdentoista suurimman teletoiminnan
liikevaihdot muodostavat yli 90 prosenttia
Suomen kaikkien teleyritysten teletoimin-
nan liikevaihdoista ja niiden perusteella
voidaan tehda johtopaatoksia koko toimi-
alan investointikayttaytymisesta.

Nama yksitoista yritysta ovat kokonaislii-
kevaihtonsa mukaisessa jarjestyksessa:
TeliaSonera Finland Oyj (jaljempana TSF),
Elisa Oyj (Elisa), DNA konserni (DNA),
Sanoma Television Oy (Sanoma), Anvia
konserni (Anvia), Digita Oy (Digita), Aina-
Com Oy (Aina), TDC Oy Finland (TDC),
Pohjanmaan Puhelin PPO konserni (PPO),
Kymen Puhelin Oy (KYMP), ja Salon Seu-
dun Puhelin konserni (SSP). Viestintavi-
rasto seuraa tulevaisuudessa vuosittain

suurimpien teleyritysten investointimah-
dollisuuksia ja -tarpeita ja niissa tapahtu-
vaa kehitysta. Investointeihin on otettu
mukaan kaikki bruttomaaraiset investoin-
nit, ja investointeja ei ole eroteltu aineelli-
siin tai aineettomiin investointeihin.

Teletoiminta on luonteeltaan hyvin inves-
tointi-intensiivistd, ja toimialan yritysten
investointiaste eli investointien suhde lii-
kevaihtoon on erittain suuri. Perustuen
Balance Consultingin tietoihin suomalais-
ten teleyritysten investointiasteen medi-
aani televiestinta toimialalla oli vuonna
2008 11,3 prosenttia, kun Suomen kaikki-
en yritysten investointiasteen mediaani oli
1,2 prosenttia.

Alan investointien kannalta keskeiset tilin-
paatds- ja tunnusluvut on saatu Balance
Consultingin oikaistuista tilinpaatésana-
lyyseista. Luottoluokitukset perustuvat
Suomen Asiakastieto Oy:n Rating Alfa -
raporttiin 2.9.2009.

liilkevaihto 2915 | 1485 647 140 95 91 87 85 41 41 33
investoinnit, 3

vuoden keskiarvo 585 199 85 14 16 21 4 8 24 5 21
investointiaste, 3

vuoden keskiarvo 22% | 13% | 16 % 10 % 19 % 20 % 5 % 10% | 67 % | 14 % 57 %
suunnitelman

mukaiset poistot 415 207 97 10 12 8 4 10 6 5 3
kirjanpidon tulos 1 045 176 47 22 13 8 -5 7 7 2
tasearvo 8070 | 2031 912 127 167 164 48 81 164 65 88
rahoitustulos 1448 389 144 31 20 40 -1 14 15 7 5
tasesubstanssi 6 040 873 553 87 88 129 3 54 130 54 81
korolliset nettovelat 64 812 129 -55 -30 13 2 -12 -22 -37
sijoitetun paaoman

tuotto 20 % 16 % 10 % 24 % 8 % 30% | -27 % 8 % 7 % 5 % 8 %
omavaraisuusaste 82% | 43% | 61 % 73 % 81 % 79 % 13 % 73% | 89 % | 84 % 92 %
liilkevaihdon kasvu

%, 3 vuoden

keskiarvo 5 % 4 % 21 % 30 % 9 % 1% 32 % 4 % 9 % 7 % -5 %
luottoluokitus AAA AAA AAA AAA AAA AAA A AA+ AAA AAA AAA

Taulukko 5. Suurimpien teleyritysten tilinpaétéstietoja 2008 seké luottoluokitukset, (L&dhde Balance Consulting ja
Suomen Asiakastieto Oy). 1TeliaSonera Finland Oyj:n viimeisin saatavilla oleva tilinp&datds on ajalta 1.1. -
31.12.2007. Konsernitilinpadatokseen siséltyvat yhtiét, jotka emoyhtié TeliaSonera Finland Oyj omistaa suoraan tai
vélillisesti yli 50 % osakkeista ja &&dnimééradstd sekd osuudet pdd-osuusmenetelmdn mukaisesti niistd yhtidista,
joista emoyhtié omistaa 20 - 50 % osakkeista ja ddnivallasta. 2Digita Oy:n viimeisin saatavilla oleva tilinpéétés on
ajalta 1.4.2007 - 31.3.2008. 3TDC Oy:n vuoden 2006 investointiméérét ja liikevaihtotiedot perustuvat TDC Song

Oy:n tilinpaatdstietoihin.




Yritysten kannattavuus, omavaraisuusaste
ja luottoluokitus olivat lahes kaikilla 11
yrityksella erittdain hyvat. Ainan tulos oli
ainoana tarkasteltavista yrityksista tap-
piollinen. PPO ja SSP olivat lilkevaihtoonsa
ndhden investoineet selvasti eniten vii-
meisen kolmen vuoden aikana. Huomiota

herattaa lahes kaikkien vahvat tasesubs-
tanssit, jotka kuvaavat yritysten omien
varojen maaraa. Vahva tasesubstanssi
toimii tappiopuskurina huonojen vuosien
eli perattaisten tappiollisten ajanjaksojen
varalle.

investointiaste, 3 vuoden keskiarvo 11,9 % 1,3 %
sijoitetun paaoman tuotto 7,6 % 17,2 %
omavaraisuusaste 78,9 % 45,2 %
lilkevaihdon kasvu %, 3 vuoden keskiarvo 3,4 % 6,6 %

Taulukko 6. Teleliikenne-toimialan ja kaikkien Suomen yritysten tilinpdétésten tunnuslukuja 2008 (Ldhde: Balance
Consulting). Taulukkoon on koottu Balance Tilastosta saadut televiestinndn toimialan seké vertailun vuoksi kaikkien
yritysten tunnuslukujen ja investointiasteiden mediaanit vuodelta 2008.

Valittujen yhdentoista yrityksen investoin-
timahdollisuuksia on arvioitu vertaamalla
yrityksen hallussa olevaa rahamaaraa
keskimaaraisiin investointeihin, jotka yri-
tys on tehnyt viimeisen kolmen vuoden
aikana. Mita suurempi rahamaara yrityk-

selld on hallussaan verrattuna aiempiin
tehtyihin investointeihin, sen paremmat
mahdollisuudet yrityksella on tehda inves-
tointeja. Rahamaara on laskettu seuraa-
van kaavan mukaisesti:

Rahamaara = rahoitustulos + tasesubstanssi - korolliset nettovelat - laskennallinen
omistajien tuotto-osuus (10 % tasesubstanssista).

Investointitarvetta voidaan arvioida suh-
deluvulla, jossa verrataan edellisen kol-
men vuoden keskimaaraista toimialan
mediaani-investointiastetta yrityksen
omaan kolmen vuoden keskimaaraiseen
investointiasteeseen. Mita suurempi on
toimialan investointiaste yrityksen omaan
investointiasteeseen verrattuna, sita suu-
rempi on yrityksen tarve investoida.

On syyta huomioida, etta valitut mittarit
ovat suuntaa-antavia. Niiden tarkoitus on
antaa mahdollisimman yksinkertainen,
mutta kuitenkin kuvaava kasitys teleyri-
tysten investointimahdollisuuksista ja -
tarpeista. Mittarit on kehitetty Viestintavi-
raston investointien kehityksen seurannan
tarpeisiin yhteistydssa Balance Consultin-
gin kanssa.

investointimahdollisuudet 11,7 1.8 6,0 7,9

9,5 9,0 -3,1 7,6 6.0 15,1 54

investointitarpeet 0,5 0,9 0,7 1,2

0,6 0,6 2,3 12 0,2 0,8 0,2

Taulukko 7. Suurimpien teleyritysten investointimahdollisuudet ja -tarpeet (investointimahdollisuuksien luokit-
telu: alle 0,5, erittdin vaikeat, 0,5 - 1 vaikeat, 1 - 1,5 kohtalaiset, 1,5 - 2 hyvét ja yli 2,5 erittdin hyvét, inves-
tointitarpeiden luokittelu: alle 0,7 vdhéiset, 0,7 - 1,5 kohtalaiset ja yli 1,5 suuret). 1Sanoma Televisio Oy:n
tiedoista puuttuvat korolliset nettovelat, joten ne on oletettu nollaksi.
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Kuvio 13. Teleyritysten investointimahdollisuudet ja investointitarpeet.

Yhteenvetona voidaan todeta, etta valittu-
jen yhdentoista suurimman teleyrityksen
mahdollisuudet investoida ovat rahoituk-
sellisesti lahes kaikilla erittain hyvat.
Vuonna 2007 liikevaihtonsa kaksinkertais-
taneen Ainan investointimahdollisuudet
ovat nailla mittareilla selvasti muita hei-
kommat.

Teletoimialalla investoinnit ovat myos
luonteeltaan syklisia ja siitakin syysta in-
vestointitarpeet vaihtelevat. Jos yritys on
hiljattain tehnyt suuria investointeja, ei
silla ole valttamatta tarvetta lahitulevai-
suudessa tehda kuin vaadittavia korvaus-
investointeja. Esimerkiksi SSP oli tehnyt
vuonna 2007 liikevaihtoonsa nahden puo-
litoistakertaisen (160 %) suuruiset inves-
toinnit ja vuonna 2008 sen investoinnit

olivat noin kolmasosan (36 %) liikevaih-
toon suhteutettuna. Taman perusteella
voidaan arvioida, ettd yrityksella ei juuri
talla hetkella ole suuria investointitarpeita,
vaikka muiden teleyritysten tapaan sen
investointimahdollisuudet ovat erittain hy-
vat. Suurimmat investointitarpeet ovat
Ainalla, Sanomalla ja TDC:lla.

Rahoituksellisesti hyvat mahdollisuudet
investointeihin eivat kuitenkaan viela ta-
kaa investointeja, silla niiden tekemiseen
vaikuttavat myds lukuiset muut yrityksen
omaan strategiaan ja toimintaymparistdéon
liittyvat tekijat. Yrityksilla tulee tietenkin
myo0s olla vahva nakemys siita, etta uus-
investoinnit ovat sille kannattavia ennen
kuin ndma investoinnit toteutuvat.






